IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda Islem Goren
Sirketlerin Eski ve Yeni Hisseleri Hakkinda Genel Bilgi
(15/04/2004)

1) Eski ve Yeni Hisse Senedi nedir? Yeni hisseler hangi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir?
Sirketlerin temettii 6demeden dnce sermaye artirimi yapmalar: durumunda, sermaye artirimi
nedeniyle verilen ve mevcut hisse senetlerinden farkli olarak 6nceki yildan temettii alma hakki
olmayan hisse senetlerine “ Yeni Hisse Senedi “ denilmektedir. Sermaye artirimi 6ncesindeki
mevcut sermayeyi temsil eden hisse senetlerine ise “Eski Hisse Senedi “ denilmektedir.

2) Eski ve Yeni Hisse Senetleri arasindaki deger farki neden kaynaklanir ve nasil tahmin
edilir?

** Bedelsiz ve/veya bedelli sermaye artirimi basladig giin, mevcut hisse senetlerinin briit temettii
orani belli ve ileri bir tarihte 6denecek ise;

Yeni hisse senedinin fiyati = Eski hisse senedinin fiyati — Briit temettii

(Briit Temettii, 1,000 TL nominal degerli bir hisse senedine nakit olarak 6denen temettii ile
dagitim sirasinda yapilan gelir vergisi stopaj kesintisi toplamina esittir.)

** Bedelsiz ve /veya bedelli sermaye artirimi basladigi glin,mevcut hisse senetlerinin briit
temettii oran1 belli degil ve ileri bir tarihte 6denecek ise; Eski ve Yeni hisse senetlerinin fiyatlari,
fiyat olusuncaya kadar serbest birakilir. Dolayisiyla eski hisse senedinin fiyatinin, yeni hisse
senedinin fiyatindan, piyasanin temettii 6demesi beklentisi kadar yiliksek olmasi beklenir.
Sirketler daha sonra temettli dagitma ya da dagitmama karari alabilirler.

3) Yeni hisseler eskisinden daha degerli olabilir mi?

Eski hisse senedinin fiyatinin yeni hisse senedi fiyatindan briit temettii miktar1 kadar yiiksek
olmas1 beklenmektedir. Bu yiizden teorik olarak yeni hisse senedi fiyati, eski hisse senedi
fiyatindan yiiksek olmamalidir.

4 ) Bu hisseler ne zaman birlesecektir ve birlesen hisselerin islem gorecegi baz fiyat nasil
hesaplanacaktir?

Uzerinde gecmis yil temettii kuponu bulunmayan “Yeni” hisse senetleri, temettii 6denmeye
baslanan ilk giine, yada sirket genel kurulu tarafindan alinan kar pay1 dagitilmamasi kararinin
yazil olarak agiklandig: gline kadar Yeni Hisse Senedi Pazarinda islem goriir.

Birlesen hisselerin islem gorecegi Baz Fiyat asagidaki formiille hesaplanir.

( [ Eski Hisse Senedi Adedi x (Eski Hisse Senedi Son AOF’ si — Briit temettii) | +
[ Yeni Hisse Senedi Adedi x (Yeni Hisse Senedi Son AOF’ s1) | )

( Eski Hisse Senedi + Yeni Hisse Senedi )

AOF= Agirlikli Ortalama Fiyat1
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